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2018年铅价呈高位震荡，2019年走势如何？
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2016-2019年5月铅价走势

数据来源：LME、SMM

单位：元/吨 单位：美元/吨
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演示者
演示文稿备注
今年供应过剩带来的压力，原生铅和再生铅1-5累计同比增量约20万吨，而铅消费主要板块铅蓄电池同比下降约3%。



供应端：原生铅产能出现降势，而再生铅
新扩建项目集中
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2018-2019年再生铅新增产能集中
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2018-2019年再生铅冶炼预计新增产能（万吨/年）

数据来源：SMM

企业名称 废电瓶处理能力 再生铅产能 备注

山东中庆环保科技有限公司 30 19 2018年4月正式投产

安徽华铂再生资源科技有限公司 70 45 2018年10月试车，2019
年3月起逐步正常运行

2018年合计 100 64 -

广东英德新裕再生资源有限公司 8 4.8 2019年4月试运行

安徽华鑫铅业有限公司 20 12 待定

济源金利金铅有限公司 30 - 2019年5月试运行

天津东邦铅资源再生有限公司 16 10 正在投建，预计2019年底
投产

安徽超威环保科技有限公司 32 20 正在投建，预计2019年10
月投产

太和县大华金属材料有限公司 16 10 正在投建，预计2019年10
月投产

2019年合计 122 56.8 -

演示者
演示文稿备注
2018-2019年新增产能陆续达产，但考虑废电瓶发生量以及再生铅行业升级（非持证产能向持证产能过渡），当年新增产能虽有增加，不会全部满产释放。



2019年再生铅新增合规产能释放
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持证企业开工率同比小增（2016-2019.2） 小型“三无”炼厂开工率维持低位（2016-2019.2）

数据来源：SMM

再生铅小型“三无”炼厂产量（万吨/年） 对比（万吨/年）

2015 104
小型“三无”企业产量减少约40万吨

2016 61

2017 55 延续降量

2018 20 减量扩大

2019E 15 延续降势，但降幅收窄
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演示者
演示文稿备注
环保、原料等因素，小型三无炼厂生存空间收窄，加上非持证企业逐步走向合规化，非持证产能进一步萎缩；同时持证企业配合技改，如安徽，加上还原铅未能补足，产能开工受限。2018年1-9月产量150万吨，同比下降1.72%，其中持证企业增幅超15%。2019年合规产能释放，但禁止一刀切，非持证产量降幅趋缓



2019年国内铅精矿供应持续偏紧
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2018-2019年国内主要铅矿山铅精矿增减产能（万金属吨）

数据来源：SMM

地区 企业 铅精矿增量（万吨）

内蒙古 高尔奇矿业 0.5

内蒙古 光大矿业 0.8

内蒙古 比利亚谷铅锌矿 1.43

内蒙古 盛达金都矿业 0.16

西藏 金和矿业 0.75

青海 鸿鑫矿业牛苦头铅锌矿 0.7

四川 会东大梁 0.6

2018年小计 4.94

地区 矿山 投产时间 新增产量
（万吨） 备注

内蒙古 代黄沟铅锌银矿 2019年3月 0.5 新建

内蒙古 银漫矿业 2019年 0.5 二期

内蒙古 国金矿业八岔沟西铅锌矿 2019年 0.9 二期

吉林 龙井瀚丰矿业 2019年 0.1 扩建

2019年小计 2

演示者
演示文稿备注
2018年原先预计增量是9.8万吨，湖南花垣复工不成功，海外韦丹塔复工失败铅资源前景无忧，但短期难以快速转化为产能，铅精矿供应仍然偏紧矿新增产能主要集中在内蒙古，而年初因银漫事件，内蒙地区展开安全检查，以上新增产能释放延期。



国内铅精矿新增受限，而进口由盈转亏

中国铅精矿产量和进口量（ 2008-2019E） 铅精矿进口盈亏（ 2016-2019.5）

数据来源：中国海关、上海有色网 8

备注：产量单位为金属吨，进口量单位为实物吨

2019年铅矿供应的热点：

1、国内老矿山资源贫化，新矿山产能释放不足

2、环保、矿山安全监管等严格，小型矿山无力复工

3、中美贸易摩擦导致源美进口矿减少
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2015-2018年铅精矿源美进口占比（单位：万实物吨）

年份 进口量 源美进口 占比

2015 189.9 34.4 18.10%
2016 140.9 26.3 18.63%
2017 127.7 21.3 16.66%

2018 122.7 12 9.74%
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演示者
演示文稿备注
2016-2017年环保加剧，矿山企业整合，加上如个旧粗铅鼓风炉拆除，加重铅精矿供应紧张问题，铅精矿TC持续下降；2017年朝鲜制裁，和银精矿剔除加工名单，进口减少；2018年国内铅矿新建（即前期停产整改后的预计新增）投产受环保影响，尾矿处理等问题2018年鼓风炉彻底淘汰，湖南等老产地矿供应紧张，而新疆等新矿山开发不出，据统计局数据，2018年铅精矿产量133万吨，同比下降5.9%。2018年铅精矿进口量122万实物吨吗，同比下降4%



2019年原生铅产量或延续降势

原生铅冶炼企业开工率和国产铅精矿TC（2014-2019.5） 原生铅增减产能(2017-2019）,万吨/年

数据来源：上海有色网 9

环保禁止“一刀切“，2019年原生铅企业开工率或较去年
上升，但产能下降。

企业名称 2017-2019年
产能增减情况 备注

乌拉特后旗瑞峰铅冶炼 8 2017年投产计划搁置

株洲冶炼集团有限责任公司 -10
公司战略调整，剔除电解
铅，已于2018年12月停

产

湖南展泰有色金属有限公司 2 2017年投产计划搁置

锡盟双源有色金属冶炼有限公司 5 2017年投产计划搁置

云南锡业集团有限责任公司 -10 公司战略调整，剔除电解
铅，已于2018年1月停产

个旧等地区鼓风炉整改 -6 已于2018年12月底全面
停产

2019年减量 -26 -
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国产矿TC 开工率

演示者
演示文稿备注
原生铅2017年新增计划搁置，2018年云锡剔除铅产品，铅精矿供应受限环保，但炼厂负增产，加之部分原始炼厂使用废电瓶等补充原料，铅精矿供应紧张情况缓和。2018年1-9月产量219万吨，同比降约10%，去年是244万吨



铅进口窗口打开时段或减少，2019进口趋降？

铅锭进口盈亏（2015-2019.5） 中国铅锭进出量（ 2015-2018）

数据来源：中国海关、上海有色网 10

备注：进出口总量包含铅锭、铅合金及其他铅材等

-国内铅供应由短缺转为过剩，减少进口需求

-LME铅库存降至历史低位，进口量有限

-沪伦比值收窄，铅进口窗口打开时段或较去年减少
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演示者
演示文稿备注
2016-2017年环保加剧，矿山企业整合，加上如个旧粗铅鼓风炉拆除，加重铅精矿供应紧张问题，铅精矿TC持续下降；2017年朝鲜制裁，和银精矿剔除加工名单，进口减少；2018年国内铅矿新建（即前期停产整改后的预计新增）投产受环保影响，尾矿处理等问题



消费端：电动车新国标、汽车负增长预期
以及5G启动
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铅蓄电池企业新扩建
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2018-2019年国内铅蓄电池新扩建计划

数据来源：SMM

企业名称 2018-2019年新扩建 投产时间

骆驼 新疆：设计年产400万kvah高性能汽车蓄电池；
湖北：200WKVAH密闭蓄电池及400WKVAH新型动力蓄电池 在建，计划于2019年投产

风帆 设计年产200万千伏安时工业（储能）用蓄电池生产线建设项目；
年产400万只起动蓄电池项目

在建，计划于2018年竣工，2019年
投产

超威 设计年产1000万只EFB、AGM起停电池 在建，计划于2019-2020年投产

天能

浙江：设计年产400 万kvah 动力储能用密封铅酸蓄电池项目；新能源汽车大电池年产
1500万kvah；

河南：年产1000万KVAh新型大容量动力储能胶体密封铅蓄电池项目（第二阶段年产350
万KVAh已于2018年3月进行环保验收）

前两均于2018年竣工，并开始试投
产；后者计划于2019年竣工

理士 重庆：投资10亿元建设年产汽车用铅酸蓄电池300万KVAh项目 在建，计划于2019年6月建成投产

杰士 设计年产汽车用蓄电池800万只、摩托车用蓄电池500万只
在建，一期于2018年3月进行环评验
收，项目总体计划于2019年底全部

建设完毕并投产运营

演示者
演示文稿备注
有新扩建，但随政策、市场等变化，达产延后，或开工率下降



热点：政策影响拖累铅消费-1

《电动自行车安全技术规范》新老版对比 电动自行车耗铅量（2014-2019E）

数据来源：中国海关、上海有色网 13

2019年电动车及电池新国标：

-《电动自行车安全技术规范》将于2019年4月15日正式实施；

-《电动摩托车和电动轻便摩托车通用技术条件》将于2019年4月1日起实施。

-《中华人民共和国车辆购置税法》将于2019年7月1日起施行，公告明确，如叉车、电动摩托车等，不属于应税车辆。

电动自行车 老版 新版

最高车速 不超过20公里/小时 不超过25公里/小时

最大电机功率 240瓦 400瓦

续航里程 25 -

最大整车质量（含电
池） 不超过40kg 不超过55kg

电动自行车 老版 新版

单位：万辆 单位：万吨
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演示者
演示文稿备注
新规中，明确规定最大整车质量（含电池）为不超过55kg，而据了解，当前市场上电动自行车整车重量远超55kg，部分已超出70kg。那么新规实施后，整车重量其实是明增暗降，同时为了符合轻量化要求，整车生产企业或是直接使用重量更轻的锂电池来替代铅酸蓄电池，或是使铅酸电池自身实现“轻量化”。另据铅蓄电池生产企业反映，完成电池“减重”技改后，当月原材料中用铅量较技改前下降约5%。SMM以电动自行车蓄电池主流型号48V20Ah为例，具体变化如下： 单只重量减后用铅量减0.35kg影响一，轻量化；影响二，使用降级，20向12Ah转移；新国标需要上路驾驶证，3年过渡期（2021年），电动摩托车以机动车标准执行，75kg总重量（含人）



热点：政策影响拖累铅消费-2

中国铁塔对梯次电池的使用 中国通信基站设备（ 2015-2018 ）

数据来源：中国海关、上海有色网 14

2019年热点：

-2018年底5G临时牌照发放，2019年预商用，2020年正式商用；

-2018年中国铁塔停止采购（新）铅酸电池，2019年停止采购替换电池。

年份 梯次电池
（GWh）

替代铅酸电池
（万吨）

折合耗铅
（万吨）

2018 1.5 4.5 3

2019E 5 15 10.5 500
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单位：万信道

演示者
演示文稿备注
长期以来，铁塔公司的基站备用电源主要使用铅酸电池，每年采购铅酸电池约10万吨。铅酸电池存在使用寿命短、性能低、含有大量重金属铅等缺点，废弃后若处理不当将对环境造成二次污染。为此，铁塔公司于2015年开始，陆续在12个省市3000多个基站开展梯次利用电池替换铅酸电池试验，充分验证了梯次利用安全性和技术经济性可行。 据铁塔公司规划，2019年其将继续扩大梯次利用电池使用规模，预计应用梯次利用电池约5GWh，替换铅酸电池约15万吨，预计可消纳退役动力蓄电池超过5万吨。企业形成了《梯次电池产品技术规范书》《梯次电池包装、运输及仓储管控要求》等相关技术规范，牵头制定行业标准《通信基站梯次利用车用动力电池的技术要求与试验方法》，填补国内通信行业梯次利用技术规范空白，引领梯次利用技术进步。 问题：主要是目前退役电池量较少，产业链下游企业争夺挤占有限的退役电池资源，梯次利用电池采购价格居高不下。同时，行业还在残值评估等技术方面存在瓶颈，亟需动力蓄电池使用的历史数据等信息用于评估退役动力蓄电池性能，以确保筛选重组的梯次利用电池产品安全可靠。 



热点：汽车、摩托车行业发展步入下坡路

15

摩托车耗铅量 （ 2014-2019E ）汽车耗铅量 （ 2014-2019E ）

数据来源：海关、上海有色网SMM
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演示者
演示文稿备注
因购置税优惠政策取消，2018产量增速继续下滑，1-9月，汽车产销均完成2049.1万辆，同比上升增长0.9%。；但对于铅消费仍是增长点；储能电池方面，由于4g网络布局基本完成，当前消费暂呈降势，但5g发展，2018年为试点运行，2019-2020或有消费体现。铁塔转用锂电？2018年1-7月全国移动通信基站设备产量为18875.2万信道，同比增长12.2%。（2018年1月4日，中国铁塔被推选为中国汽车动力电池产业联盟回收利用分会理事长单位；3月2日，工信部等七部委发布《关于组织开展新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作的通知》，组织动力蓄电池回收利用试点工作，大力支持中国铁塔开展动力电池梯级利用示范工程建设。据悉，从今年起，中国铁塔已不再新采购铅酸电池，逐步通过梯级电池替代。）2018年我国5G技术试验将进入第三阶段。我国5G技术试验第二阶段测试结果显示，5家系统厂商华为、中兴、爱立信、上海贝尔、大唐电信中，华为完成了全部的测试内容领跑业界，中兴完成了除核心网之外的所有测试内容，引领5G发展。2017年11月工信部印发《关于启动 5G 技术研发试验第三阶段工作的通知》力争于2018 年年底前实现第三阶段试验基本目标，支撑我国5G规模试验全面展开。因此，2018年将是5G预商用启动的一年。2018上海世界移动大会上，中国联通、中国移动和中国电信三大运营商亮出了时间表：计划到2020年，实现5G网络正式商用。 



铅消费-进出口情况

铅酸蓄电池进口（2013-2018） 铅酸蓄电池出口（2013-2018）

数据来源：中国海关、上海有色网 16

2018年铅蓄电池进出口：

1、来自于东南亚等低成本国家的竞争加剧

2、考虑到出口关税、人工等，蓄企境外工厂增加
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近三年铅蓄电池对美出口占比（单位：万只）

年份 蓄电池出口 对美出口 占比

2015 21767.9 2637.7 12.12%

2016 21480.0 2820.1 13.13%

2017 19982.6 4373.8 21.89%

演示者
演示文稿备注
美国关税风险限制出口，对美国出口占比2014年是消费税酝酿中，出口退税递减�出口退税政策调整对电池产业的影响国家财政部等五部委联合印发了《关于调整部分商品出口退税率和增补加工贸易禁止类商品目录的通知》。根据《通知》规定，铅酸骆驼蓄电池、氧化汞电池的出口退税政策被取消;而早在2014年，电池的出口退税率便开始逐年下调，并将逐步全面取消退税。目前铅酸蓄电池、氧化汞和镉镍电池已被列入加工贸易禁止类目录，对列入此目录的商品进口一律征收进口关税和进口环节税。据有关机构统计，出口退税率每下调1个百分点，就相当于一般贸易出口成本增加约1个百分点;所以出口退税政策的出台，将降低电池出口市场竞争力，这将加速电池行业的重新洗牌，一些缺乏竞争力的中小企业将严重亏本，甚至面临倒闭。



2019年铅蓄电池延续淡旺季规律，但旺季或弱于去年

17

铅蓄电池企业开工率（2016-2019.5） 蓄电池企业月末成品库存天数（2016-2019.5）

数据来源：上海有色网SMM

单位：天
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演示者
演示文稿备注
蓄电池开工季节性明显,2018年1-9月产量12409.90万kvah，同比下降3%，企业成品库存降幅低于往年（原因是避险以销定产，库存维持低位，短期产能释放不足）2019年延续淡旺季规律，但因政策影响，或淡季更淡



铅：2019年铅供需平衡及后市铅价展望

18



2019年中国铅供应或转为过剩

19

2015-2019E中国铅平衡表(万吨)

数据来源：SMM

2015 2016 2017 2018 2019E

原生铅产量 305 314 320 300 290

再生铅产量 193 207 223 206 242  

出口量 7 3 3 4 4 

进口量 2 2 11 18 11 

表观消费量 492 520 551 520 539 

实际消费量 504 532 540 531 528 

供求平衡 -12 -12 11 -11 11 



2019年铅行业环保相关事件

20

环保重点事件：

数据来源：环保局、SMM

时间 督查时间 环保事件

2019年1月 -
生态环境部等九部委发布《废铅蓄电池污染防治行动方案》。

目标：到2020年，铅蓄电池生产企业通过落实生产者责任延伸制度实现废铅蓄电池规范收集率达到
40%；到2025年，废铅蓄电池规范收集率达到70%；规范收集的废铅蓄电池全部安全利用处置。

2019年5月

2个月 第二批中央生态环保督察“回头看”反馈工作全部完成，标志着历时三年多的第一轮中央生态环保督察
及“回头看”全部完成。

- 第二轮环保督查即将启动，“仍将坚持问题导向”成为第二轮督察最核心的关键词。

2019年6月 5个月 山东省人民政府办公厅今天发布实施迎接建国70周年安全生产专项整治行动工作方案，方案要求，从现
在起到10月底，山东在全省开展为期5个月的安全生产专项整治行动。

演示者
演示文稿备注
冶炼企业检修，第二轮的环保督查启动，以及为迎接建国七十周年的安全检查，同时考虑到三季度的消费旺季，



2018年中国铅锭社会库存低位运行，2019年如何？

21

铅锭社会库存

数据来源：SMM

单位：万吨
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演示者
演示文稿备注
2018年沪粤两地库存维持低位，原生铅，再生铅供应持续受环保影响，其中广东市场活跃度明显下降，但同时江浙仓库使用率上升2019年库存小幅上升



2019年LME铅库存跌至十万吨以内，后续如何？

22

LME铅库存（2015-2019.6）

数据来源：SMM

单位：吨
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演示者
演示文稿备注
2018年沪粤两地库存维持低位，原生铅，再生铅供应持续受环保影响，其中广东市场活跃度明显下降，但同时江浙仓库使用率上升2019年库存小幅上升



2019年铅价展望

铅价预测（2015-2019E）

数据来源：LME、上海有色网

单位：元/吨 单位：美元/吨
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预计LME运行于1725-2200美元/吨，SHFE运
行于15500-18500元/吨；现货铅价重心下移，
年均价或至17000元/吨附近。

演示者
演示文稿备注
伦铅：1725-2225美元/吨，沪铅：16000-20000元/吨,税改后15500（15000）-19000元/吨



上海有色网拥有50万注册用户，日均超过20万企业
访问, 已经成为世界范围的垂直门户。我们热诚为客
户提供交易服务、安全支付、仓储物流监管、供应
链融资、行业大数据及营销服务。上海有色网致力
于构建全球金属经营者社群。

上海有色网大数据部拥有丰富行业经验的专家及优
秀咨询管理人员组成，旨在协助国内外客户提供专
业的调研、分析、策略及管理建议。研究方法科学
严谨，创立至今已获得国内外专业客户一致认可。

如果您需要详细了解我们的服务与产品，请联系：

铅分析师-夏闻鸣

TEI:021-51666839

E-mail:xiawenming@smm.cn
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