
现货： 

截止本周四热卷全国均价3728.9元/吨，较周一热卷

全国均价3738.7元/吨-9.2元/吨；    

期货： 

截止本周四热卷结算价3522元/吨，较周一热卷结

算价3482元/吨+40元/吨；   
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本周期现走势 

本周行情回顾 
本周热卷期现价格走势有所分化，期货整体上涨而现货整体走弱。主要由于，本周受银行降准、商务部表示将出台提

振汽车市场政策以及唐山环保限产阶段性加严等利好消息刺激，市场情绪反应迅速且明显转好，因此整体盘面表现较

为强劲。而现货方面受到市场对后期新增产量较高的悲观预期压制，跟涨动力不足，加之目前投机较为需求偏弱多以

终端采购为主，因此也导致现货价格反弹幅度偏小。成交方面，本周终端采购及投机贸易均较为冷静，其中终端多以

按需补库为主，总体成交尚可维持。 

本周热轧库存呈现三降格局，带动热轧基本面继续

转好。其中 , 

总库：本周热卷总库存328.69万吨，环比-2.9%，同

比+4.1%；    

厂库：本周热轧厂库96.20万吨，环比-5.0%，同比-

5.1%；   

社库：本周热轧社库232.48万吨，环比-2.0%，同比

+8.4%；  

本周库存回顾 



供应端：市场供应长协为主之余  区域有所分化     

今日唐山环保限产再出阶段性加严的消息（9月11号

至15号），不但烧结限产力度加大，道路运输限制

也较前期管控加严（每日运输车辆减少50%），届

时原料运输及钢厂资源发运均受到较大影响，导致

钢厂生产及市场资源到货将均有阶段性减量，但在

生产及发运周期的影响下，该部分减量影响预计于

月底方才体现至市场。此外，虽部分市场贸易商逐

步恢复盈利(SMM测算，乐从市场逐步走出倒挂，近

期几乎平盘，上海市场倒挂80-100元/吨，较前期缓

和)。但整体盈利幅度偏小，加之库存依旧偏高，因

此目前贸易商订货情绪尚未完全恢复，预计下周整

体市场到货多半仍以长协资源为主。同时值得注意

的是，部分新增产能产线经过长期的调试之后已几

近满产，且因华南与华东地区价差持续（截止发稿

价差100元/吨），钢厂新增资源往华南地区投放的

意愿较强，故后续华南地区总体供应在长协的基础

上或将有所增加。 

下周行情预测 

核心观点：下周供应端总体仍以长协为主，需求端刚需延续之际尚无加大波动，基本面总体依旧维持供需双增的弱平衡格

局，故预计下周若无利空干扰，则现货价格将仍处于反弹的状态。但在华南与华东两地价差的影响下，华南地区新增资源

增加，基本面相对有所承压，现货价格或将跟涨无力。 
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本周大事件梳理 

● 央行：决定于2019年9月16日全面下调金融机构存款准备金率0.5个百分点 ；  

● 财政部：进一步扩大专项债券作为项目资本金的领域 ； 

● 8月财新中国制造业PMI录得50.4 重返扩张区间； 

● 国务院、应急管理部：全力抓好当前安全防范工作, 深入开展重点行业领域安全专项整治 ； 

● 9日贵州省十大千亿级产业150个3000万元以上的重大投资项目举行集中开工仪式，项目总投

资685.3亿元，今年计划完成投资173.1亿元 ； 

● 唐山发布关于进一步强化限产减排管控措施的通知； 

● 贵州、四川、河北、山东、河南、福建等地重大项目集中上马，涉及总投资规模超过万亿元； 
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需求端：金九时段终端需求稳步回升之际  预计

下周需求大概率仍有延续   

由统计局数据显示，8月挖掘机、装载机等工程

机械类销量同比攀升，带动该终端需求持续强

劲。且由钢厂反馈，近期该类终端接单较为火

爆，后期需求仍有较大延续性。此外，近日唐山

环保限产阶段性加严，对带钢影响大于热卷，导

致带钢价格居高不下，故在板带价差持续甚至扩

大的情况下，促使管厂由带钢转至热卷的需求只

增不减。加之冷轧生产恢复，冷轧基料需求较为

稳定。故总体而言，在宏观数据表现偏好的情况

下，金九时段需求回升较为稳定，预计下周若无

宏观利空消息干扰，则终端需求将延续本周。 



● 8月, 房地产信托业务募集资金环比下滑37.83%,同比大降45.37%  ； 

 

● 易居研究院 :8月，40个典型城市新建商品住宅成交面积环比降9%，同比降3%  ； 

 

● 中汽协 :7月我国新能源汽车产销分别完成8.4万辆和8.0万辆，环比分别下降37.2%和

47.5% ； 

 

● 乘联会：8月中国乘用车市场零售环比增5.4%，为历年最低 ； 

 

● 中国家用电器协会 :2019年上半年，家用空调累计出口量为3631万台，出口额为69.3亿

美元，同比分别下降2.3%和7.4% ； 

 

● 防城港钢铁基地项目（一期）板材系统工程正式开工； 
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● 统计局：8月CPI同比上涨2.8% PPI同比下降0.8% ； 

 

● 央行：8月对金融机构开展中期借贷便利操作共5500亿元； 

 

● 工信部：发布《关于促进制造业产品和服务质量提升的实施意见》 ； 

 

● 财政部：1-8月全国地方累计发行新增地方政府债券28951亿元，发行进度同比+34% ； 

 

● 央行：截至2019年8月末，我国外汇储备规模为31072亿美元，环比上升35亿美元 ； 

 

● 海南出台系列措施促进汽车消费 适量增加普通小客车增量指标 ； 

 

● 我国第一批对美加征关税商品第一次排除清单公布，自2019年9月17日起实施 ； 

 

● 央行 ：8月新增人民币贷款1.21万亿元，环比增1500亿元，同比少增665亿元；社融增

量1.98万亿元，环比多增9700亿元，比上年同期多376亿元 ；8月末广义货币（M2）

增速比上月末高0.1个百分点至8.2% ； 


