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2024年全球市场仍处于恢复阶段，国内外宏观层面持续释放利好，各国宽松货币政策不断，可见各国

政府对刺激需求复苏的方向不变。 2024年美联储降息落地给全球大宗商品市场带来一剂强心剂；国内政府

持续推出多项经济组合拳，提振国内市场经济，尽管房地产等行业疲软，国内市场需求面临较大下行压

力，但近年来节能降碳的需求与关注度不断提高，中国新能源赛道的崛起带动国内消费结构逐步转变，新

能源全产业链的稳步发展给铝消费带来一定支撑。未来中国及海外铝需求也将在全球低碳的背景下向绿色

铝、低碳铝产品转变，全产业链降碳也将持续贯穿整个行业的发展。

从供需的角度上来看，2024年全球电解铝供需维持紧平衡的状态。全球来看，海外供应端新增产能投

产缓慢，国内电解铝厂建成产能即将触及“产能天花板”，后续增量空间有限，SMM预计2024年全球电解铝

供应同比增速在2.6%。需求侧，全球市场仍处于复苏时期，需求上涨动力有限，此外，铝终端消费向新能

源赛道倾斜，2024年光伏等新能源版块增长符合预期，给予全年铝消费支撑，SMM预计2024年全球电解

铝消费增长或达3.1%。

从上游成本角度来看，2024年铝产业链上游矛盾突出，矿石供应限制氧化铝提产，国内矿石与氧化铝

供应紧张，价格双双达到近10年历史新高。电力成本方面，各国政府对环保要求日益严格，特别是碳排放

规制的加强，对电解铝生产提出了挑战和机遇，绿电需求加大，使得电解铝电力成本波动加大。SMM认为

未来成本端影响或将给予铝价加强支撑。

展望未来，各国“降碳“态度坚决，未来中国及海外铝需求也将在全球低碳的背景下向绿色铝、低碳铝

产品转变，全产业链降碳也将持续贯穿整个行业的发展。面对此变局，2025年在行情把握、政策制定、投

资决策等多方面需要权威可靠的数据支持和深入谨慎的咨询研究支持，SMM在此更新一版中长期的铝行业

百科全书，为您的决策保驾护航，助推铝业人未来领先同行，距离成功更进一步。

2024-2025E年国内原铝消费终端占比

建筑用铝占比 交通用铝占比

电力电子用铝占比 机械设备用铝占比

耐用消费品用铝占比 包装用铝占比

其他用铝占比

数据来源：SMM
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