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1.1 美联储降息终于落地！

2024年9月万众瞩目的美联储降息终于落地，首次降息50基点，突破市场预期，随后拉开2024年美联

储降息帷幕，而欧洲央行在6月就已经降息25个基点，但日本3月首次加息，将利率设定在0-0.1%，并在7

月底再次加息。市场货币政策变化莫测，“黑天鹅”事件层出不穷。上半年市场提前交易美联储降息，带动

SMM1# 白银上午出厂参考均价最大达到了8375元/千克，相对于去年最高价格同比上涨34.45%。下半年

降息落地后，由于市场上半年市场提前交易，美联储降息落地后价格对消息反馈程度不及上半年。

1.2 中国银锭一般贸易进口窗口终于打开

2024年上半年国内白银价格一直攀升，第一、二季度国内需求支撑，国内白银价格超过国外含税白银

价格，一般贸易的进口窗口打开，6月白银进口92.3吨，7月进口105.9吨。6月进口利润较高，市场在6月

进口量较多，但由于过关问题，部分6月进口的数据记录移至7月。

1.3 2024年光伏用银预估同比增加21.7%。

2024年中国光伏用银预计用量5600吨（需求+库存），今年光伏用银同比增加21.7%。今年光伏用银

量增加主要是由于去年下游光伏市场体量增加，TOPCON用银单耗较PERC用银单耗有所增加，国产化银

粉进一步替代进口银粉需求。

背景

2024年进入美联储宏观大年，9月万众瞩目的美联储降息终于落地，首次降息50基点，突破市场预期，

随后拉开2024年美联储降息帷幕，而欧洲央行在6月就已经降息25个基点，但日本3月首次加息，将利率从

-0.1%上调到0-0.1%，并在7月底将0-0.1%上调至0.25%。俄乌战争以及中东地区 地缘政治冲突等不稳定因

素也增加了市场的避险情绪。宏观面消息层出不穷，市场资金和情绪变化莫测。与此同时，光伏用银市场

体量仍在扩大，高位银价下仍无法抑制市场刚需，推动白银价格上行，2024年SMM1# 白银均价较去年同

期上涨29.3%，SMM1# 白银最高价格同比上涨34.45%，并达到了8375元/千克（SMM1# 白银上午出厂参

考均价），国内白银价格屡创新高，拉大国内外白银价差，在今年6月首次打开银锭进口一般贸易窗口，国

内企业从海外进口银锭。

价格高位带动了市场生产的积极性，2024年含银矿计价系数相对于去年有所增加，国内冶炼和回收企

业的生产积极性均有所拉大，今年产量以及未来产能变化究竟如何？光伏用银体量需求增加以及下游单耗

降低的力量对比格局变化如何？高位银价下传统用银行业趋势变化如何？未来白银价格究竟何去何从？本

次年报将从供应、消费和供需预期等层面进行详细解答。
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报告中文名称 类型 报告中文名称

中国铜市场周报 周报 2024-2030年中国铜产业链年度报告

中国铝市场周报 周报 2024-2030年中国铅产业链年度报告

中国铅市场周报 周报 2024-2030年中国锌产业链年度报告

中国锌市场周报 周报 2024-2030年全球电解铝产业链年度报告

中国锡市场周报 周报 2024-2030年全球铝土矿产业链年度报告

中国镍市场周报 周报 2024-2030年中国铝加工产业链年度报告

中国钴锂新能源市场周报 周报 2024-2030年中国石油焦及铝用碳素产业链年度报告

中国稀土市场周报 周报 2024-2030年中国再生铝产业链年度报告

中国工业硅市场周报 周报 2024-2030年全球多晶硅产业链年度报告

中国光伏市场周报 周报 2024-2030年中国工业硅产业链年度报告

中国钢铁市场周报 周报 2024-2030年全球光伏产业链年度报告

中国铁矿石市场周报 周报 2024-2030年中国锡产业链数据包

中国焦炭市场周报 周报 2024-2030年中国镍产业链年度报告

中国铜市场月报 月报 2024-2030年中国锰产业链年度报告

中国铝市场月报 月报 2024-2030年中国稀土产业链年度报告

中国铅市场月报 月报 2024-2030年全球电池及主材产业链年度报告

中国锌市场月报 月报 2024-2030年全球储能产业链年度报告

中国镍市场月报 月报 2024-2030年全球钠电产业链年度报告

中国不锈钢炉料市场月报 月报 2024-2030年全球磷化工产业链年度报告

中国锰合金市场月报 月报 2024-2030年全球锂产业链年度报告

中国新能源正极原料市场月报 月报 2024-2030年全球锂电回收产业链年度报告

中国锂电池市场月报 月报 2024-2030年全球钴产业链年度报告

中国钢铁市场月报 月报 2024-2030年中国白银产业链年度报告

中国铁矿石市场月报 月报 2024-2030年中国镁产业链年度报告
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