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市场热点一

钴矿产能持续释放 未来预期供给充足

据洛阳钼业官微消息：继前4个月持续超产实现“开门红”后，KFM今年5月产铜量再超产14%，创投产

以来新高。

KFM表示，5月产量是公司发展历程的一个“新值”，但远不是“最值”。未来，KFM将继续以“精益年”引

领公司高质量发展，全力以赴建设世界一流优秀铜钴矿业公司。

具体看，KFM梳理了前后端生产工艺，发现并解决制约生产的问题，同时开展系列有效技改，提升设

计产能，提高产量。通过对浸出PH、萃取通量、电积短路、除铁指标和CCD底流等关键指标管控，严格控

制萃取过程带入杂质、逐步调整电积后液开路、逐槽检查校正所有阳极板、提高槽面短路处理效率等。此

外，公司通过各类举措持续提升矿石传送能力，通过对浸前、浸后浓密机进行技改，改善浓密机沉降效果，

通过立式压滤机与闪蒸干重设备改造与除铁工艺优化，提升干钴产能。

精推创新提回收。KFM组织开展了“激活科技创新力，提升铜钴回收率”专项活动，围绕影响铜钴回收

率的突出问题和制约因素，利用工艺流程优化和科技创新手段提高铜钴回收率。自专项活动开展以来，公

司专业技术人员开展积极探索，经过不懈努力及刻苦实践，今年3月至5月，KFM的铜钴回收率指标不断攀

升，为铜钴产品超产提供了根本保障。

据SMM了解，2023年全球钴资源总计1100万吨，其中刚果（金）储量在600万吨左右，澳大利亚在

170万吨左右。预计未来全球钴原料供给将逐年攀升，过剩局面也将逐年拉大。

2024-2030E中国原生钴资源供给量（单位：万金属吨）
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市场热点二

钴资源持续释放 支撑电解钴产能于2024年释放加速

腾远钴业8月24日披露的2024年半年度报告显示，受益于钴、铜产能释放，产量及销量增长，同时，

铜售价较上年同期增长，上半年，公司实现营收32.03亿元，同比增长30.64%；净利润4.27亿元，同比增

长428.04%；扣非净利润为4.22亿元，同比增长440.7%。

公司拟在江西省赣州市赣县区稀金新材料产业园化工集中区投资建设年产3万吨电镍3千吨电钴产品项

目，项目投资金额5.11亿元，建设周期为18个月，预计2025年12月建成。资金来源为公司自筹资金。项目

建成后，将实现年产电钴3,000吨，年产电镍30,000吨，年产次氯酸钠24,322吨。

腾远钴业表示，在公司即将具备2.3万吨钴、5万吨镍的湿法冶炼能力基础上，12万吨三元前驱体、2万

吨四氧化三钴产能没有完全释放前提下，可以实现3万吨镍金属量的硫酸镍盐、3000吨金属量的氯化钴盐

分别以电镍、电钴的产品形式出售变现。

据SMM了解，资源逐步释放，终端价格战持续向上挤压成本，钴盐内卷加剧。而电解钴因其具有一定

的金属属性，因此市场存在部分钴盐转产电解钴的现象。此外，由于电解钴为钴系产品中唯一有利润空间

的产品，因此吸引了更多业者布局电解钴产能，导致2024年电解钴产能增量明显。

中国

印尼

刚果金

2023-2024E 全球电解钴产能增加量 (按国别) (单位：万吨)
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