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2024年，铝产业链上游矛盾突出，矿石供应限制氧化铝提产，国内矿石与氧化铝供应紧张，价格双双

达到近10年历史新高。国内氧化铝建成产能仍在增长中，电解铝产能天花板限制下，国内需求增长存在上

限，氧化铝供应或逐步走向过剩。但在产能过剩的2024年，国内氧化铝整体呈现供不应求的状态，主因原

料铝土矿供应偏紧，限制了运行产能的提升，市场呈现产能过剩而产量不过剩的状态，叠加海外氧化铝减

产，海内外氧化铝供应双双存在缺口，氧化铝现货价格节节高升。在此情况下，铝土矿供应情况成为2024

年铝市场关注的一大重点。国内铝土矿资源相对匮乏，产量呈现下滑趋势，对外依存度高，进口矿供应在

总供给中的比重不断提升，国内需求增长主要依靠进口铝土矿增量来满足。海外铝土矿中，几内亚铝土矿

无疑是其中的“明星选手”。几内亚铝土矿资源丰富，产量大，2023年产量近1.3亿吨，且增量大，是近两年

国内进口铝土矿供应增量的主力军。但2024年几内亚铝土矿供应屡受扰动，油库爆炸、发运受阻、罢工等

事件频出，牵动着全球铝市场参与者的情绪。2025年，几内亚铝土矿是否会有更多更频繁的供应扰动、几

内亚铝土矿供应增幅如何，以及国内铝土矿是否有复产机会等诸多问题值得关注。
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