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重新定价衰退风险
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中美欧经济领先指标的位置
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中国周期领先指标（OECD测算）
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美国周期领先指标（OECD测算）
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欧洲19国周期领先指标（OECD测算）
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OECD整体周期领先指标
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领先指标对中美名义增长的预测有效性
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中国名义GDP增速 周期领先指标（右轴，领先2个季度）
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美国名义GDP增速 周期领先指标（右轴，领先2个季度）
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大类资产的交易逻辑重新改变
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美国周期领先指标（领先2个季度）

中国周期领先指标（领先2个季度）
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⚫ Huawei的事情，导致市场开始下修今年

下半年全球的贸易前景。
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市场在贸易冲击下，重新定价衰退风险
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费城半导体指数
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韩国出口增速 费城半导体指数同比
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债券市场交易者，开始定价衰退风险，以及联储的降息动作
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原油市场重新定价需求预期
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从各项指标的领先性看，波动率即将迎来新一轮抬升
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密切关注美国就业市场，这是衰退到底是预期还是现实的核心
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