
2020-2023年
中国铜产业链报告

 2021年铜矿产能释放 能否扭转2020年的紧张格局？

 再生资源类新政及固废法的实施 2021年进口废铜供应是好是坏？

 未来全球冶炼产能投放 依然是内多外少的状态？

 中国疫情后期经济的快速复苏 推动2020年电解铜进口创历史新高？

 供应过剩严重的背景下 铜杆产能依旧无序扩张势头难止

 新能源汽车推动下的铜箔产业格局变化

 “新基建”能为铜消费带来怎样的新生增长点

 “十四五”规划出炉 电网投资能否持续支撑铜消费？
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2020年由于智利、秘鲁等主要铜矿生产地受到新冠疫情冲击，巴拿马项目达产进程亦受到疫情

干扰关停3个月。虽然年初国内疫情率先爆发，因硫酸胀库国内炼厂被迫降低投料量，一度将现货TC

推升至70美元/吨之上，但随着海外疫情扩散TC快速进入下行区间，下降至10年来历史低点，供应

紧张之势愈演愈烈。展望2021年，疫情影响量将基本恢复，Grasberg地下部分预计基本达产后产量

较2020年翻番，巴拿马项目继续爬产，其余Spence、Kamoa、Mina Justa等年内陆续投产，预计

铜矿供应增量可观。2021年TC能否改变下行趋势，在现货TC维持低位情况下，21年长单TC价格又

能否受预期增量提振？分析见SMM年报

市场热点
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2020年作为我国实现固体废物零进口的收官之年，废铜批文发放量逐渐收紧。与此同时，再生

铜（黄铜）资源政策应运而生，且将于2020年11月1日起正式执行。但冬季海外疫情有扩散的势头，

部分地区、港口重提封锁政策，会否再抑制当地废铜出口，新政策能否解决目前废铜原料紧张的燃

眉之急？明年生态环境部将不再受理废铜批文，只可走再生铜资源政策进口符合标准的高品质废铜，

这对废铜冶炼、加工产品价格影响将如何，会否延续今年废铜大量挤占精铜的情况？分析见SMM年

报。

市场热点
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2020年疫情影响下海内外经济复苏的节奏出现劈叉。二季度国内实体企业陆续恢复生产，铜消

费需求迅速提升，同期海外国家经济因疫情封锁表现无力，铜价内强外弱格局突显，进口窗口长期

打开，大量的海外电解铜被搬运至国内。自6月开始，电解铜进口量连续三月徘徊在50万吨高位。但

三季度随着国内消费走弱，比价现大幅亏损，但进口量仍居高位，与市场流动性出现背离，这又是

为何？临近年末，大家愈加关注长单谈判。Codelco2021年发往欧洲铜长单溢价设在98美元/吨，持

平于2020年。市场猜想明年发往国内的benchmark或仍高居80美元/吨以上，贸易商又会作何应对？

分析见SMM年报
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数据包目录

数据大类 数据明细 数据来源

1. 概要 2021-2023铜价预测 SMM

2008-2023E中国铜原料供需平衡表 SMM

2008-2023E中国电解铜年度供需平衡数据 SMM

2009-2020中国铜材表观消费量 SMM、China Customs、NBS

2010-2023E中国铜终端行业耗铜量 SMM

中国电解铜库存 SMM

2. 铜原料 原料供需平衡表(月度） SMM

废铜供需平衡表(月度） SMM

2008-2023E中国铜原料自给率 SMM

2020年世界前20大矿山统计 SMM、ICSG

2020-2023ESMM中国铜矿山主要新扩建项目 SMM

2020-2023ESMM全球铜矿山主要新扩建项目 SMM

中国铜矿山成本曲线 SMM

2008-2023E SMM中国铜精矿产量 SMM

中国铜精矿产量 NBS

铜精矿进口量 China Customs

铜精矿进口明细（来源国、进口海关、贸易方式） SMM 、China Customs

前十大铜精矿进口商及进口量 SMM 、China Customs

2014-2019年进料加工贸易进口铜精矿分企业情况 SMM 、China Customs

进口铜精矿盈亏平衡 SMM

阳极铜进口（来源国、进口海关、贸易方式） SMM、 China Customs

前十大阳极铜进口商及进口量 SMM、 China Customs

废铜进口明细（来源国、进口海关） SMM、 China Customs

中国进口废铜金属量 SMM 、China Customs

铜锭进口量 SMM 、China Customs

中国进口废铜盈亏平衡 SMM

2008-2022E中国国内废铜供应量及预测 SMM

国内废铜产量（月度） SMM

中国国内废铜新旧废料比重及预测 SMM

中国国内废铜冶炼厂加工用量比重及预测 SMM
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数据包目录

数据大类 数据明细 数据来源

3. 铜冶炼 中国电解铜月度供需平衡表 SMM

中国铜冶炼厂粗炼、精炼产能 SMM

2020年中国十大铜冶炼厂产量 SMM

SMM中国电解铜产量 SMM

中国电解铜产量 NBS

中国铜冶炼企业开工率分规模 SMM

中国原生铜及再生铜比例 CNIA

中国铜冶炼企业检修明细及影响量 SMM

中国铜冶炼粗精炼产能新扩建项目 SMM

中国电解铜进口量（来源国、进口海关、贸易方式） SMM

中国电解铜出口量（目的国、出口海关、贸易方式） SMM

中国电解铜进口盈亏及比值 SMM

上海地区保税库电解铜库存 SMM

中国分地区电解铜社会库存（上海、广东、江苏） SMM

LME分大洲电解铜库存 LME

COMEX电解铜库存 COMEX

全球三大显性库存 SHFE、LME、COMEX

4. 铜加工 2020年铜材分省月度产量 SMM、CNIA

中国铜杆、铜管、铜板带、铜箔、铜棒产量占比 SMM

中国铜杆、铜管、铜板带、铜箔表观消费量 SMM

中国铜材月度开工率 SMM

中国铜杆线企业分规模开工率 SMM

中国铜管企业分规模开工率 SMM

中国铜板带箔企业分规模开工率 SMM

中国废铜制杆企业分规模开工率 SMM

中国黄铜棒企业分规模开工率 SMM

中国铜杆线企业成品库存比 SMM

中国铜杆线企业原料库存比 SMM

中国铜管企业成品库存比 SMM

中国铜管企业原料库存比 SMM

中国铜板带箔企业成品库存比 SMM

中国铜板带箔企业原料库存比 SMM
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数据包目录

数据大类 数据明细 数据来源

中国铜杆铜管铜板带箔原料库存天数 SMM

2009-2020中国铜杆行业扩建统计 SMM

2009-2020中国铜管行业扩建统计 SMM

2009-2020中国铜板带箔行业扩建统计 SMM

中国铜板带箔行业使用废铜比例 SMM

中国铜材进口量 NBS

中国铜材出口量 NBS

5. 铜终端 中国电线电缆企业分规模开工率 SMM

中国铜终端分行业PMI SMM

国家电网及南网计划和实际完成投资额 SGCC CSG

电网工程投资完成额 CEC

电源工程投资额 CEC

中国发电量 CEC

中国用电量 CEC

中国发电装机容量（月度） CEC

中国发电装机容量（年度） CEC

中国房地产开发投资增速 NBS

中国房地产新开工、施工、竣工面积 NBS

中国商品销售及待售面积 NBS

中国房地产开发景气指数 NBS

中国房地产业土地购置面积 NBS

中国财政住房保障支出 NBS

固定资产投资完成额 NBS

水泥产量 NBS

中国家用空调产销量 ChinaIOL

中国家用空调企业库存量 ChinaIOL

中国冰箱产量 NBS

中国洗衣机产量 NBS

中国冷柜产量 NBS

中国压缩机产量 ChinaIOL

中国汽车产销量 CAAM

中国汽车库存系数 CADA
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数据包目录

数据大类 数据明细 数据来源

乘用车产销量 CAAM

商用车产销量 CAAM

中国新能源汽车产销量 CAAM

中国民用船舶月度产量数据 NBS

中国铁路机车月度产量数据 NBS

中国铁路投资额 NBS

新增铁路里程 China Railway

中国锂离子电池产量 NBS

太阳能电池月度产量 NBS

移动通讯手持机产量 NBS

中国电子计算机整机月度产量 NBS

中国集成电路产量 NBS

中国光电子器件产量 NBS

6. SMM铜相关价格 中国铜精矿长单TCRC SMM

中国铜精矿现货TCRC SMM

中国铜精矿作价系数 SMM

CSPT小组Floor price SMM

进口粗铜加工费（CIF） SMM

中国粗铜加工费 SMM

1#电解铜现货价格 SMM

1#电解铜分地区价格 SMM

中国电解铜长单premium SMM

洋山铜溢价 SMM

含税1#光亮铜与电解铜价差 SMM

中国进口废杂铜扣减 SMM

废铜票点 SMM

废铜进口审批量 SMM
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*本报告系上海有色网信息科技股份有限公司（以下简称“上
海有色网”）独创的作品及（或）汇编作品，上海有色网依
法享有著作权，受《中华人民共和国著作权法》等法律法规
和适用之国际条约保护。未经书面许可，不得转载、修改、
销售、转让、展示、翻译、汇编和传播或以其他任何形式将
上述内容泄露给第三方、许可第三方使用。否则一经发现，
上海有色网将采用法律手段追究侵权责任，包括但不限于要
求承担合同违约责任、返还不当得利、赔偿直接及间接经济
损失。
本报告所载内容，包括但不限于资讯、文章、数据、图表、
图片、声音、录像、标识、广告、商标、商号、域名、版面
设计等任何或所有信息，均受《中华人民共和国著作权法》、
《中华人民共和国商标法》、《中华人民共和国反不正当竞
争法》等法律法规及适用之国际条约中有关著作权、商标权、
域名权、商业数据信息产权及其他权利之法律的保护，为上
海有色网及其相关权利人所有或持有。未经书面许可，任何
机构和个人不得转载、修改、使用、销售、转让、展示、翻
译、汇编和传播或以其他任何形式将上述内容泄露给第三方、
许可第三方使用。否则一经发现，上海有色网将采用法律手
段追究侵权责任，包括但不限于要求承担合同违约责任、返
还不当得利、赔偿直接及间接经济损失。

*此本报告中的观点是基于市场采集到之信息及上海
有色网研究小组综合评估后得出，报告中所提供的信
息仅供参考，风险自负。本报告并不构成投资研究决
策的直接建议，客户应当谨慎决策，勿以此代替自主
独立判断，客户所作出的任何决策与上海有色网无关。
另外，若未经授权、非法使用本报告观点的行为导致
的相关损失及责任，与上海有色网无关。

上海有色网对于本声明条款拥有修改权和最终解释权。
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