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印度尼西亚锡锭出口受限 印度成为其第二大锡锭出口国

随着全球制造业的逐步复苏，锡锭的核心应用领域如电子产品和汽车行业需求强劲，预示着锡锭消费

量有望进一步提升。然而，全球经济面临的潜在风险，如通货膨胀、贸易保护主义和地缘政治紧张局势，

可能对锡市场造成不利影响，加剧锡锭价格波动，从而影响出口商决策和市场供需平衡。印尼作为锡锭出

口的重要国家，在全球市场中占据举足轻重的地位。深入剖析印尼锡行业，可见其在2024年初已遭遇多重

挑战。本年度，印尼生产商首次面临申请三年期许可证的要求，相较于之前的一年有效期，且每年须通过

严格监管审查，这无疑增加了行业的不确定性。同时，新任总统Prabowo Subianto承诺延续并加强前任的

大宗商品政策，预示着政府对锡业的监管将更加严格。受此影响，2月份的总统选举导致许可证发放出现延

误，加之政府对锡贸易中历史腐败问题的持续深入调查，进一步延长了这种延误。通过SMM对印尼2023年

1月至2024年7月的出口数据深度分析，从发货人分布来看，天马公司持续稳居锡锭出口榜首，发货量稳定

占据24%的市场份额，凸显了其在印尼乃至全球锡锭供应链中的重要地位。在港口方面，Batu Ampar港以

近95%的高发货占比成为全球锡锭贸易的重要枢纽。此外，中国和印度作为印尼的主要出口国，分别占据

38%和18%的出口量，反映了两国对锡锭的旺盛需求以及与印尼之间紧密的经贸联系。关于出货时间趋势，

2023年底的出口量激增主要是由于配额未完全消耗，而今年年初受国内政治因素影响，出口量出现下滑。

但随着政策的逐步调整和审批流程的优化，预计未来季度出货将呈现企稳回升态势。

Quarter
Avg Unit 
Price($)

Quantity Sum
(In Thousands)

Quantity 
Sum(%)

Value Sum($) 
(In Thousands)

Value($) 
Sum(%)

JFM-2023 1248.7187 184.32 13.99 230163.97 10.22

AMJ-2023 3239.472 171.91 13.05 556903 24.73

JAS-2023 1877.8595 242.87 18.44 456072.55 20.26

OND-2023 1194.107 384.82 29.21 459516.95 20.41

JFM-2024 27105.8263 3.8 0.29 103002.14 4.57

AMJ-2024 1487.8634 225.95 17.15 336180.72 14.93

JAS-2024 1058.846 103.62 7.87 109714.91 4.87
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资金博弈、宏观预期与印尼交易异动的三重奏

近期，基本面在锡价形成中的传统角色已经显著淡化，而资金流动与宏观经济因素则崭露头角，成为

主导年后锡价动态与近期剧烈波动的核心力量。从资金角度分析，沪锡的持仓量表现出高达10%以上的宽

幅震荡，反映出部分投资者利用短线机会实现盈利并迅速撤离市场的行为。尽管如此，后续资金流的潜在

扰动效应仍不容忽视，它们可能在未来继续对锡价产生显著影响。 在宏观预期层面，美联储官员的最新言

论调整了市场对减息时点的预期。与此同时，国际政治经济舞台上的不确定性与日俱增，地缘政治紧张局

势的升级进一步加剧了市场的不稳定情绪，这些因素均对锡价构成了重要的外部影响。综合来看，当前锡

价走势已经高度依赖于资金博弈和宏观预期的变动，而这两者的复杂互动将继续是分析锡价未来动向的关

键所在。

同时伦锡的走势亦是扑朔迷离，神秘多头依旧持有至少40%的5月交割的LME锡多头头寸，存在挤仓风

险；LME期锡的投机性押注一直在增加，各类金融机构纷纷入场，这些机构投资者持有的净多头头寸总量

不断增多，进一步增强了伦锡价格走势的不确定性。

最新的印尼锡锭交易数据出现异动，仅4月24日一天，雅加达期货交易所(JFX)成交870吨锡锭，这一

信号是否代表印尼锡锭恢复正常出口量，有待考证，需要关注后续成交情况。在各种错综复杂的因素交织

之下，未来锡价的波动趋势显得尤为扑朔迷离。今日，沪锡价格在尾盘阶段出现显著的攀升，这一动态很

可能是受到了印尼锡锭冶炼厂相关消息的影响，进一步印证了当前沪锡价格变化的不确定性和难以预测性。

近期需格外关注外盘价格走势以及各类宏观面的变动，节前沪锡价格或继续保持偏强震荡，但要提防因消

息面影响沪锡价格走势突变。

日期
（单位：吨）
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每日成
交量

月度累计
成交量

6月份合计 3370 80 305 145 50 125 0 0 0 0 4075 4075

7月份合计 3070 75 375 155 60 1040 0 0 0 0 4775 4775

8月份合计 3320 50 205 70 55 975 0 0 0 0 4675 4675
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数据大类 数据明细 数据来源

1. 锡市平衡 1.1 中国锡市场供需平衡2024-2030E SMM

1.2 中国锡市场矿端平衡2024-2030E SMM

1.3 中国锡市场供需平衡预测2024-2030E SMM

1.4 亚洲锡锭价格预测2024-2030E SMM

2. 锡精矿 2.1 中国锡精矿产量2016-2030E SMM，国家统计局

2.2 中国主产区锡精矿价格2016-2030E SMM

2.3 主产区锡精矿加工费 SMM

2.4 中国锡精矿月度进口量 SMM，海关

2.5 中国分国别进口锡精矿量 SMM，海关

2.6 澳大利亚锡矿出口量 SMM，海关

2.7 马来西亚锡矿进口分国别 SMM，海关

3. 精炼锡 3.1 国内部分

1.1 SMM1#锡价2024-2030E SMM

1.2 中国精锡产量2024-2030E SMM

1.3 中国精锡产量（统计局） SMM，国家统计局

1.4 中国精炼锡月度进口量 SMM，海关

1.5 中国精炼锡分国别进口情况 SMM

1.6 中国精炼锡月度出口量 SMM，海关

1.7 精炼锡进口成本及进口盈亏 SMM

1.8 精炼锡出口成本及出口盈亏 SMM

1.9 中国精炼锡产能、产量、开工率统计 SMM

1.10 中国主要冶炼企业精锡产量 SMM

3.2 海外部分

2.1 马来西亚锡锭进口分国别 SMM，海关

2.2 马来西亚锡锭出口分国别 SMM，海关

2.3 印度尼西亚锡锭进口分国别 SMM，海关

2.4 印度尼西亚锡锭出口分国别 SMM，海关

数据包目录一
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数据大类 数据明细 数据来源

3. 精炼锡 3.3 库存及仓单

3.1 中国锡冶炼厂库存 SMM

3.2 中国分地区锡锭社会库存 SMM

3.3 上期所锡锭库存 SMM

3.4 每日LME锡库存及注销仓单 SMM，LME

3.5 每日LME升贴水 SMM，LME

3.6 沪锡市场现货升贴水 SMM

4. 下游终端 4.1 中国其他锡制品进口量 SMM，海关

4.2 中国其他锡制品出口量 SMM，海关

4.3 中国镀锡板月度产量 SMM，中国钢铁工业协会

4.4 中国镀锡板月度进出口量 SMM，海关

4.5 中国镀锡板月度库存量 SMM，中国钢铁工业协会

4.6 中国电子产品月度产量 SMM，国家统计局

4.7 中国锡焊料月度库存周期 SMM

5. 其他相关产品 5.1 SMM1#银价 SMM

5.2 SMM1#铅锭价 SMM

5.3 SMM1#电解铜价 SMM

数据包目录二
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报告中文名称 类型 报告中文名称

中国铜市场周报 周报 2024-2030年中国铜产业链年度报告

中国铝市场周报 周报 2024-2030年中国铅产业链年度报告

中国铅市场周报 周报 2024-2030年中国锌产业链年度报告

中国锌市场周报 周报 2024-2030年全球电解铝产业链年度报告

中国锡市场周报 周报 2024-2030年全球铝土矿产业链年度报告

中国镍市场周报 周报 2024-2030年中国铝加工产业链年度报告

中国钴锂新能源市场周报 周报 2024-2030年中国石油焦及铝用碳素产业链年度报告

中国稀土市场周报 周报 2024-2030年中国再生铝产业链年度报告

中国工业硅市场周报 周报 2024-2030年全球多晶硅产业链年度报告

中国光伏市场周报 周报 2024-2030年中国工业硅产业链年度报告

中国钢铁市场周报 周报 2024-2030年全球光伏产业链年度报告

中国铁矿石市场周报 周报 2024-2030年中国锡产业链数据包

中国焦炭市场周报 周报 2024-2030年中国镍产业链年度报告

中国铜市场月报 月报 2024-2030年中国锰产业链年度报告

中国铝市场月报 月报 2024-2030年中国稀土产业链年度报告

中国铅市场月报 月报 2024-2030年全球电池及主材产业链年度报告

中国锌市场月报 月报 2024-2030年全球储能产业链年度报告

中国镍市场月报 月报 2024-2030年全球钠电产业链年度报告

中国不锈钢炉料市场月报 月报 2024-2030年全球磷化工产业链年度报告

中国锰合金市场月报 月报 2024-2030年全球锂产业链年度报告

中国新能源正极原料市场月报 月报 2024-2030年全球锂电回收产业链年度报告

中国锂电池市场月报 月报 2024-2030年全球钴产业链年度报告

中国钢铁市场月报 月报 2024-2030年中国白银产业链年度报告

中国铁矿石市场月报 月报 2024-2030年中国镁产业链年度报告
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