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春节假期影响结束 2月产能利用率或将回升
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1 核心观点

价格

国产矿

1月，国内铁精粉的平均价格下降了17元/吨。由于低温天气和春节假期的影响，部分矿山暂停
生产，导致供应紧张。钢厂利润承压，导致压价意愿强烈，补库需求低于预期，铁精粉价格呈
现疲软震荡走势。展望2月，由于春节后钢厂有补库需求，可能会推动铁精粉市场的交易，价格
有上涨的可能。中下旬，考虑到即将召开的重要会议，市场可能对利好政策抱有期待，铁矿石
价格或有上升机会。

进口矿

1月进口铁矿石价格震荡上涨，截至1月底，山东主要港口的主流矿粉现货平均价格环比12月下
跌10-15/吨。展望2月份，基本面供弱需强对价格有所支撑。宏观层面，随着两会临近，市场预
期可能增强，但鉴于当前政策环境，两会出台强刺激政策的可能性不大。综合来看，SMM预计
2月铁矿石价格走势可能先高后低，整体呈宽幅震荡走势。

供应

产能利用
率

据SMM测算，2025年1月矿山产能利用率为51.6%，环比下降0.7个百分比；1月铁精粉总产量为
1925.2万吨，环比减少25.5万吨。本月国内矿山产能利用率小幅下滑，主要原因如下：春节假
期影响；订单不足与库存压力；天气因素。
随着春节假期结束，各地矿企将陆续恢复正常生产。而钢厂高炉复产，及节后补库也将带动铁
矿石整体需求增加，这也将推动国产矿山生产积极性，预计2月全国国产矿山整体产能利用率将
有提升。

国内矿山
库存

据SMM调研，1月国内矿山铁精粉库存小幅增长，全国矿山库存约51.1万吨，环比增加3万吨；

库存周转天数为2.1天，环比增加0.2天。预计 2 月国产矿山铁精粉库存将延续增长态势。

港口库存
截至1月底，SMM监测的35个港口库存环比增加29万吨至14528万吨，但较去年同期增加2066
万吨。进口矿日均疏港量为319.4万吨，环比增加6.7万吨，同比增加26万吨。进入2月，预计海
外发运依旧处于偏高水平 ，到港或将继续增加，港口库存或将继续累积。

需求

高炉检修

根据SMM的跟踪调研数据，1月份实际有17座高炉进行检修，日度铁水减量为6.37万吨。同时，

有24座高炉恢复生产，日度增加铁水产量9.5万吨。1月份高炉检修影响量环比12月明显减少。

2月新增计划检修的高炉为15座，日均铁水产量减少5.96万吨；与之相对的是，计划复产的高炉

为19座，日均铁水产量增加6.95万吨。考虑到1月是31个工作日，2月是28个工作日，预计2月

日均铁水产量增约2.69万吨。考虑到2月处于行业淡季，下游需求启动缓慢，或将抑制高炉复产

速度。因此，SMM预计2月高炉实际检修和复产数量可能均高于现有统计，铁水产量环比1月提

升空间有限。
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2 供需平衡表

指标 数据来源 单位 2024/12/1 2024/11/1 环比 2023/12/1 同比

国内铁精粉产量 SMM 万吨 1,951 1,994 -2.1% 2,155 -9.5%

铁矿进口量 海关总署 万吨 11,249 10,186 10.4% 10,086 11.5%

铁矿石供应量 SMM 万吨 13,063 12,040 8.5% 12,090 8.0%

生铁产量 NBS 万吨 6,670 6,748 -1.2% 6,087 9.6%

铁矿石需求量（推算） SMM 万吨 10,805 10,932 -1.2% 9,922 8.9%

铁矿石供应-需求 SMM 万吨 2,258 1,108 / 2,168 /

其他主要数据

国内矿山产能利用率(样本） SMM % 52.3% 54.6% -2.3% 56.5% -4.2%

国内矿山库存 SMM 万吨 233 259 -9.8% 412 -43.4%

国内矿山库存天数（样本） SMM 天 2 2 -9.8% 3 -42.2%

港口库存 SMM 万吨 14,499 14,730 -1.6% 11,683 24.1%

国内矿山利润（不含税） SMM 元/吨 189 204 -7.3% 465 -59.3%

螺纹钢利润（不含税） SMM 元/吨 106 -130 -181.6% -199 153.4%

生铁生产成本(不含税） SMM 元/吨 2,408 2,436 -1.2% 2,976 -19.1%

废钢价格（不含税） SMM 元/吨 2,560 2,510 2.0% 3,010 -15.0%

指标 数据来源 单位 2025/1/1 2024/12/1 环比 2024/1/1 同比

国内铁精粉产量 SMM 万吨 1,925 1,951 -1.3% 2,112 -8.9%

铁矿进口量 海关总署 万吨 10,630 11,249 -5.5% 11,194 -5.0%

铁矿石供应量 SMM 万吨 12,420 13,063 -4.9% 13,158 -5.6%

生铁产量 NBS 万吨 6,943 6,670 4.1% 7,271 -4.5%

铁矿石需求量（推算） SMM 万吨 11,248 10,805 4.1% 11,852 -5.1%

铁矿石供应-需求 SMM 万吨 1,172 2,258 / 1,306 /

其他主要数据

国内矿山产能利用率(样本） SMM % 51.6% 52.3% -0.7% 56.6% -5.0%

国内矿山库存 SMM 万吨 248 233 6.2% 386 -35.7%

国内矿山库存天数（样本） SMM 天 2 2 6.2% 3 -35.7%

港口库存 SMM 万吨 14,528 14,499 0.2% 12,462 16.6%

国内矿山利润（不含税） SMM 元/吨 252 189 33.2% 426 -40.8%

螺纹钢利润（不含税） SMM 元/吨 -124 106 -216.9% -254 51.1%

生铁生产成本(不含税） SMM 元/吨 2,355 2,408 -2.2% 2,875 -18.1%

废钢价格（不含税） SMM 元/吨 2,400 2,560 -6.3% 3,000 -20.0%

 重点数据-2024年12月供需平衡表（实际值）

注：红色为预计值，SMM对一季度的铁精粉产量数据进行了修正

 重点数据-2025年1月供需平衡表（预估值）
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春假影响 国内铁矿大范围停产？

数据来源：:SMM37家国产矿山样本

 2025年春节较往年提前，国内铁矿山多位于北方及内陆地区，冬季低温叠加假期停工传统，导致春节前后
成为全年生产低谷期。国内部分区域矿山铁精粉产量出现下滑，具体跟踪如下图所示：

 根据SMM的数据显示，春节后国内主要37家主要矿山的周度产能利用率为44.43%，较节前下降了8.62
个百分点。铁精粉产量为59.3万吨，周度环比减少11.5万吨。但春节过后，如上图所示，铁精粉产量预
计将恢复正常；其中在春假期间辽宁、河北、山东以及新疆降幅较为明显，但综合看，春假期间国内铁
精粉虽有下探，但对后期整体铁精粉产量影响有限。

 部分产量下探原因如下：

1、2025年春节较早，工人返乡时间可能前移至1月中旬，导致矿山劳动力缺口提前出现，部分矿山采矿
端以及选矿将会短期停产。

2、部分气温偏低地区存在冬休习俗，例如新疆以及辽宁部分区域，当地部分矿选端表示于1月下旬之后将
停止生产，预计将于2月底逐渐恢复正常生产。

3、春节期间国内整体铁精粉价格处于偏低水平，矿选端观望情绪较浓，整体生产积极性偏弱。

 其中部分矿山反馈：

山东矿山A：春假期间从除夕放到初五，放假期间停止生产，我们是国营企业，春节假期按照要求放假。

辽宁矿山B：从腊月26开始放假，预计两会之后才会恢复生产，当地这边出货也不快。

河北矿山C：春假会休息3天左右，对整体铁精粉产量影响偏小。

河北矿山D: 春假期间不停产，工人三班倒，只要不亏钱，就一直产。

新疆矿山E：新疆这边个边依旧有正常产的，但是当地这边大矿放假的比较多，预计要3月初左右才会陆
续生产。

3 热点聚焦
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4 铁矿石价格分析

1月，国内铁精粉的平均价格下降了17元/吨。由于低温天气和春节假期的影响，部分矿山暂停生产，导
致供应紧张。然而，钢材行业处于季节性淡季，五大类钢材库存增加，加上钢厂利润承压，导致压价意
愿强烈，补库需求低于预期，从而形成了供需两弱局面，铁精粉价格呈现疲软震荡走势。

展望2月，国内铁精粉供应可能继续紧张。月初，由于春节后钢厂有补库需求，再加上铁水价格有上涨
空间，可能会推动铁精粉市场的交易，价格有上涨的可能。中下旬，考虑到即将召开的重要会议，市场
可能对利好政策抱有期待，铁矿石价格或有上升机会。

1月国内铁精粉价格走弱 预计2月价格或将有上探空间

5

地区 城市 铁品位 规格
2025/1/31 2024/12/31 变化

（元/吨） （元/吨） （元/吨）

河北 邯邢 66% 干基不含税 968 937 31

迁安 66% 干基含税 970 980 -10

承德 63.5% 干基含税 885 895 -10

辽宁 抚顺 66% 干基含税 905 905 0

鞍山 65% 湿基不含税 745 755 -10

朝阳 66% 湿基不含税 710 725 -15

山东 临沂 65% 湿基不含税 938 938 0

淄博 65% 干基含税 1001 966 35

莱芜 64% 干基含税 1001 966 35

安徽 庐江 65% 干基含税 1000 1040 -40

霍邱 65% 干基含税 959 978 -19

繁昌 65% 干基含税 940 940 0

山西 代县 65% 湿基含税 795 795 0

国内矿山成本利润
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1月铁矿石价格震荡上涨，涨幅略超预期。主要原因有以下几点：首先，环保限产政策以及年末钢厂高炉
检修结束后的复产导致铁水产量大幅增加，加上节前备库需求的推动，铁矿石需求明显上升。此外，南半
球降雨较多，严重影响了澳大利亚和巴西的铁矿石发运量。此外，随着特朗普上任后中美政治关系的缓
和，市场情绪趋于乐观。截至1月底，山东主要港口的主流矿粉现货平均价格环比12月下跌10-15/吨。

展望2月份，南半球雨季影响减弱，澳巴发运量已经恢复正常。且矿价在105美金左右，预计非主流货发
运稳定，全球发运量保持高位。需求方面看，按照SMM检修数据来看，2月复产高炉数量仍超过检修数
量；尽管钢厂利润微薄，但生产仍将保持稳定，铁水产量有小幅增加的空间。节后部分钢厂需要补充原料
库存，但由于节前备货天数不同，集中采购的可能性较小，对价格的支撑作用有限。在宏观层面，市场价
格仍将受到钢厂出口关税讨论的影响。随着两会临近，市场预期可能增强，但鉴于当前政策环境，两会出
台强刺激政策的可能性不大。综合来看，SMM预计2月铁矿石价格走势可能先高后低，整体呈宽幅震荡走
势。

1月铁矿石价格震荡上涨 预计2月价格或冲高回落

4 铁矿石价格分析
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2025/1/31 2024/12/31 变化 变化

FOT 青岛 (元/湿吨)

IOPI62 (62% Fe,含税) 809 779 30 4%

IOPI58 (58% Fe,含税) 701 690 11 2%

IOPI65 (65% Fe,含税) 921 891 30 3%

CFR 青岛 美金价 (美元/干基)

IOPI62 (62% Fe, 不含税) 105 100 4 4%

IOPI58 (58% Fe,不含税) 91 90 2 2%

IOPI65 (65% Fe,不含税) 120 115 4 4%
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1月球团和块矿溢价增幅扩大 预计2月仍将上涨

1月高中品价差有所收窄 中低品价差继续扩大，预计2月中低品价差或有收窄

4 铁矿石价格分析
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1月BDI指数和海运费用继续下跌，主要受春节假期运输需求下降影响；预计2月将小幅回
升

 海运BDI指数

 海运费

4 铁矿石价格分析

8

海运指数 单位 2025/1/31 2024/12/31 变化 变化（%）

BDI指数 778 997 -219 -22.0%

BCI指数 983 1,147 -164 -14.3%

BPI指数 774 988 -214 -21.7%

BSI指数 639 923 -284 -30.8%

丹皮尔港-青岛港 美元/吨 5.92 6.28 -0.36 -5.7%

图巴朗-北仑港 美元/吨 17.50 16.78 0.72 4.3%
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据SMM测算，2025年1月矿山产能利用率为51.6%，环比下降0.7个百分比；1月铁精粉总产量为1925.2万
吨，环比减少25.5万吨。本月国内矿山产能利用率小幅下滑，主要原因如下：
1，春节假期影响：部分矿山工人返乡过年，导致山东、安徽、河北、辽宁等地矿山停产放假，产量大幅下
降。
2，订单不足与库存压力：云南和安徽等地部分矿山因订单不足、库存压力较大，选择停产检修以缓解压
力。
3，天气因素：北方地区天气寒冷，开工成本较高，部分矿山选择停产冬休，产量明显下滑。

与此同时，山东和山西两大主产区产能利用率小幅上升。山东地区虽有部分矿山因春节停产，但时间较
短，且部分国营大矿山为冲刺“开门红”开足马力生产，产量显著提升；此外，11月因事故停产的矿山陆续通
过安全验收，产量有所增加。山西地区则主要受益于当地国营大矿山的产量提升，但代县其他矿企仍受整
合困境影响，复工复产进度缓慢。

随着春节假期结束，各地矿企将陆续恢复正常生产。而钢厂高炉复产，及节后补库也将带动铁矿石整体需
求增加，这也将推动国产矿山生产积极性，预计2月全国国产矿山整体产能利用率将有提升。

春节假期影响较大 1月铁矿石产能利用率微降 预计2月将有回升

5 铁矿石供应分析
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地区 矿山数 产能（万吨）

矿山库存 (万吨) 库存天数(天）

1月 12月 变化 1月 12月 变化

河北 55 3082 4.6 5.1 -0.5 0.5 0.6 -0.1 

辽宁 23 1744 11.0 10.5 0.5 2.3 2.2 0.1 

山东 11 906 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

内蒙古 13 493 5.5 6.5 -1.0 4.1 4.8 -0.7 

山西 15 621 2.0 2.0 0.0 1.2 1.2 0.0 

安徽 4 527 6.0 4.0 2.0 4.2 2.8 1.4 

西南 10 912 22.0 20.0 2.0 8.8 8.0 0.8 

中南 12 768 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

合计 143 9054 51.1 48.1 3.0 2.1 1.9 0.1 

据SMM调研，1月国内矿山铁精粉库存小幅增长，全国矿山库存约51.1万吨，环比增加3万吨；库存周转

天数为2.1天，环比增加0.2天。

从区域看，矿山库存表现分化：

辽宁、安徽、四川地区库存增长：安徽和四川主要因部分大型矿山为冲刺“开门红”大幅增产，而需求疲软，

导致库存积压；辽宁则因矿价偏低，部分矿山惜售，库存增加。

河北地区库存下降：部分民营矿企为年底资金周转加快出货，叠加多地钢厂年前备货需求增加，订单上

升，库存有所下降。

步入2月，全国矿山产能利用率预计将显著回升，产量也随之呈现增长趋势。需求层面，虽受铁水产量增

加以及节后补库需求的双重拉动，具备一定的增长潜力，但鉴于当前行业仍处于传统淡季，采购积极性

或许难以达到较高水平，预计 2 月国产矿山铁精粉库存将延续增长态势。

1月矿山库微增 预计2月矿山库存继续累积

注：表中库存为143家矿山样本库存量。

5 铁矿石供应分析
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1月扩建、技改以及新建项目5个，涉及产能103万吨；另外1月有一个烧结产能置换项
目，涉及产能190万吨。

 2025年1月国内矿新建项目及烧结球团新建项目产能（万吨）

 2025年1月公示和投产的名单

2025年1月 2024年12月 变化

原矿 0 153 -153 

精粉 103 27 76 

球团 0 130 -130 

烧结 190 234 -44 

铁矿品种 矿业公司 地区
产能

（万吨）
建设性质

精粉 迁安市安丰磁选厂 河北，唐山 10 扩建

精粉 宽城满族自治县鑫浩阔商贸有限公司 河北，承德 20 技改

精粉 宽城上院矿业有限公司 河北，承德 30 技改

精粉 洱源泓旺矿业有限公司 云南，大理 3 新建

精粉 营口君诚矿业有限公司 辽宁，营口 40 新建

烧结 广东国鑫实业股份有限公司 广东，揭阳 190 产能置换

5 铁矿石供应分析
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1月，铁矿石及其精矿的进口量预计将明显下降。尽管1月是国内钢厂远期现货集中到港期，但南半球
暴雨频发，对澳大利亚和巴西的生产及发运造成较大影响。此外，1月下旬受中国传统春节假期及全国
范围寒潮影响，部分港口封航，船舶入港受限，叠加春节假期工作天数减少，进一步抑制了进口量。
综合来看，1月铁矿石进口量预计显著下滑。

展望2月，澳大利亚气旋频发，港口清港对发运影响较大；加之个别矿山火车翻车等突发事件，短期内
发运量或继续承压。因此，SMM预计2月铁矿石发运量将维持低位。

1月铁矿石进口量环比将明显下降，预计2月进口量或维持低位

 铁矿石进口量分国别

 铁矿石进口量分品种

5 铁矿石供应分析
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春节假期钢厂补库不及预期 港口库存小幅累积

截至1月底，SMM监测的35个港口库存环比增加29万吨至14528万吨，但较去年同期增加2066万吨。
进口矿日均疏港量为319.4万吨，环比增加6.7万吨，同比增加26万吨；回顾一月，海外整体发运较
强，到港量处于偏高水平；需求方面，临近春节，钢厂加快补库节奏，但整体补库节奏不及预期，疏
港呈现小幅增加态势，但整体看，港口库存依旧呈现累库态势；进入2月，预计海外发运难有较大增
长，预计到港或维持低位；随着铁水产量增加，港口库存或再度迎来去库。

 港口库存

 港口日均疏港量

5 铁矿石供应分析
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2024/12/27 2025/1/24 环比 同比

港口库存（万吨） 14499.00 14528.00 29.00 2066.00 

疏港量（万吨） 312.70 319.40 6.70 26.00 
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十港总库存小幅去库 四大品种铁矿库存分化

 港口库存分品种

注：十大港口包括：京唐港、曹妃甸港、天津港、日照港、青岛港、连云港、岚山港、岚桥港、黄骅港、镇
江港。

5 铁矿石供应分析
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品种 2024/12/27 2025/1/24 环比 同比

粗粉 8739 8647 -92 1857 

精粉 804 763 -41 129 

块矿 1625 1594 -31 423 

球团 269 263 -6 -132 

合计 11437 11267 -170 2277 
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1月高炉检修数量开始缩减 预计2月铁水产量继续小幅回升

根据SMM的跟踪调研数据，1月份实际有17座高炉进行检修，日度铁水减量为6.37万吨。高炉检修主要集中

在华北地区。同时，有24座高炉恢复生产，日度增加铁水产量9.5万吨。复产高炉除华北外，华东地区数量

也较多。1月份高炉检修影响量环比12月明显减少。SMM数据显示，1月份高炉检修共导致铁水产量净减少

801万吨，比12月份增加了6万吨。日均铁水产量减少约0.2万吨。

据SMM跟踪调研，2月新增计划检修的高炉为15座，日均铁水产量减少5.96万吨；与之相对的是，计划复产

的高炉为19座，日均铁水产量增加6.95万吨。根据现有数据统计来看，预计2月高炉检修将影响铁水总量为

648.42万吨；较1月减少152.71万吨.考虑到1月是31个工作日，2月是28个工作日，预计2月日均铁水产量增

约2.69万吨。

尽管目前多数钢厂仍保持微利，且成材库存同比偏低，钢厂库存压力较小；但2月处于行业淡季，下游需求

启动缓慢，或将抑制高炉复产速度。因此，SMM预计2月高炉实际检修和复产数量可能均高于现有统计，铁

水产量环比1月提升空间有限。

6 铁矿石需求分析
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1月新建投产2个高炉，涉及产能371万吨，无淘汰高炉

1月投产高炉

钢厂 省 市 设备 容积（m³）

日照钢铁控股集团有限公司 山东 日照 1 3000

四川省达州钢铁集团有限责任公司 四川 达州 1 1340
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焦炭价格下跌让利 1月钢厂利润微幅改善

原料方面，1月，铁矿价格先弱后强，均价环比小幅下移；焦炭方面，1月焦炭价格经历2轮降价，价格重心进一步
下移。整体来看，受焦炭价格持续走弱影响，1月钢材平均成本环比下降96元/吨。
钢材价格方面，1月钢材价格呈现先抑后扬走势。中上旬，部分下游行业年底冲量发力，需求展现较强韧性，叠加
宏观利好消息刺激，钢价探底后迎来反弹；下旬，随着春节假期临近，市场需求逐渐转弱，钢价窄幅震荡后趋稳运
行。具体来看，热轧月度均价下跌74元/吨，螺纹月度均价下跌49元/吨，冷轧月度均价下跌55元/吨，各品种钢材
月度均价平均下跌67元/吨。
通过对比原料和钢材价格走势来看，原料价格跌幅大于钢价跌幅，综合影响下，1月钢厂平均利润环比小幅改善。
根据SMM钢厂成本模型测算，1月钢厂各品种钢材平均亏损130元/吨，环比上升30元/吨，其中热轧不含税利润为-
50元/吨，螺纹不含税利润为-104元/吨，冷轧不含税利润为-98元/吨，线材不含税利润为39元/吨。
展望2月，节后市场将陆续复工复产，叠加两会预期带动，预计2月中下旬钢价存在小幅走强空间。原料方面，短
期海外发运消息扰动，矿价走势趋强，叠加节后钢厂补库需求带动，原料价格下方同样存有支撑，预计2月钢厂利
润窄幅波动，难有明显走扩空间。

 生铁成本 螺纹钢利润

指标 2025-1 2024-12 变化

成本 (元/吨)

生铁成本 (不含税) 2355 2408 -53

粗钢成本（不含税） 2957 3016 -59

螺纹成本（不含税） 3087 3166 -79

热轧成本（不含税） 3060 3139 -78

价格（元/吨）

铁矿石（含税） 971 982 -11.3

进口现货矿（美元） 87 90 -2.9

焦碳(包含增值税) 1823 1931 -109

海运费(美元) 10.4 14 -3.1

废钢(包含增值税) 2471 2543 -71

铁合金(包含增值税) 6130 6180 -51

螺纹钢(不含增值税) 2983 3032 -49

热轧(不含增值税) 3010 3084 -74

利润（元/吨）

毛利变化总计

螺纹利润（不含税） -104 -134 30

热轧利润（不含税） -50 -54 4

7 钢材利润分析
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